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Entorno de Petrdleo y Gas - Febrero 2024

El precio del crudo reflejé un cambio en Febrero en relacion al mes anterior de +1% y +1% para el precio de referencia OPEP y WTI, respectivamente. Los precios se
encuentran por arriba del afio anterior. El precio del gas natural observé un descenso de -22% vs. el mes anterior. Los inventarios se encuentran en niveles de 3% por
debajo del afio anterior. El USD pierde terreno frente a las monedas que observamos, en especial el COP.

| Precios Spot [USD] | Balance de Mercado
2023 vs. 2024 vs.
Feb-22 Feb-23 Feb-24 2022 2023 Oferta Demanda
ORB (OPEP) $85.41 $81.62 $80.04 [==  (4%) = (2%) = =
WTI $95.72 $77.05 $78.87 |w  (20%) = 2% OPEC+ reduce produccién, pero  Inventarios estables con los niveles
Gas Natural $4.40 $2.75 $1.62 |[w (38%) W (41%) pierde presencia en el mercado de 2022
Dec-23 Jan-24 Feb-24 |M-1vs.M-2 Myvs. M-1
ORB (OPEP) $84.92 $79.00 $80.04 (W  (7%) = 1% N o
WTI $74.11 $77.82 $78.87 | 5% == 1% EE.UU., Noruega, Canada, Brasily  Se espera una recuperacién de la
Gas Natural $2.62 $2.08 $1.62 |W (21%) W (22%) Guyana aumentan produccién demanda en 2024
| Precios Histéricos del WTI
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| Inventarios Historicos OECD (Total) Inventarios OECD [Kb]
5,700
5,600 2022 vs. 2023 vs.
5,500 Q421 Q422 Q423 2021 2022
5400 2021 América 1,466 1,492 1,516 [== 2% == 2%
5,300 2022 Otros 1,182 1,290 1,251 |& 9% = (3%)
5,200 2023 Total Comercial 2,648 2,781 2,767 | 5% = (1%)
5 100 SPR 1,484 1,214 1,212 | (18%) =  (0%)
5'000 En el agua 1,202 1,399 1,261 |&  16% W (10%)
’ al Q@ a3 Q4 Total Inventarios 5,333 5,394 5,241 |=— 1% = (3%)
Balance de Oferta y Demanda de Petréleo [Mb/d]
2023 Q124 Q224 Q324 Q424 2024 Q125 Q2 25 Q3 25 Q4 25 2025
Demanda OECD 459 459 45.6 46.3 46.3 46.0 459 45.6 46.3 46.4 46.0
Demanda No-OECD 55.2 56.1 56.6 56.5 56.5 56.4 57.3 57.8 57.8 57.7 57.7
Total Demanda Mundial 101.0 102.0 102.1 102.8 102.8 102.4 103.3 103.4 104.1 104.1 103.7
Produccién No-OPEP 69.6 69.7 70.2 70.6 70.7 70.3 70.9 71.3 71.8 72.2 71.5
Produccién OPEP 32.2 31.5 32.0 32.2 32.1 32.0 325 32.7 32.8 325 32.6
Total Produccién Mundial 101.7 101.2 102.3 102.9 102.9 102.3 103.4 104.0 104.5 104.7 104.2
Balance, cambios de inventario 0.7 (0.8) 0.1 0.1 0.1 (0.1) 0.2 0.6 0.5 0.6 0.5
| Producto Interno Bruto Numero de Plataformas Tasas de Cambio
2023 2024 2025
Norte América 2.4% 1.6% 1.7% Dec-23 Jan-24 Var 2023 vs. 2024 vs.
Europa 0.5% 0.5% 1.2% EEUU 623 620 -3 Feb-22 Feb-23 Feb-24 2022 2023
Asia 1.9% 0.9% 1.0%| Canada 154 208 +54  [MXN/USD 20.46 18.30 17.05 |& 12% A& 7%
Total OECD 1.6% 1.2% 1.5% México 60 57 -3 COP/USD 3,926 4,808 3,921 |Ww(18%) & 23%
Africa 2.8% 1.7% 1.2% OPEP 420 432 +12 USD/EUR 1.12 1.06 1.08 |w (6%) = 2%
Latinoamérica 2.9% 1.5% 1.9% Otros 546 547 +1 USD/GBP 1.34 1.20 1.26 |w(10%) = 5%
Asia 5.2% 4.8% 4.6% Total 1,803 1,864 +61
Total Emergentes 3.6% 2.7% 2.6%
Total Mundo 3.0% 2.7% 2.9%
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| Produccion de Hidrocarburos Liquidos en México (Kb/d)
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